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Forvaltare John-Henrik von Dahn
Startdatum 2023-03-17

AUM 66,75 miljoner SEK
Typ Aktiefond

Kategori Kina

Antal Innehav 62

MSCI China NR, SEK
A-klass - 1,3%
C-klass - 0,8%
Prest.baserad avgift* 15%

*HWM, &terstalls ej

Jamforelseindex

Fast forv.avgift

Fondens Mal & Placeringsinriktning

Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av
bolagiKina, Hong Kong, eller Taiwan samti bolag vars aktier ar upptagna till
handel p&d marknadsplats i annat OECD-land forutsatt att bolaget har en
betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
betydande andel av bolagets tillgangar eller intdkter finns i eller harstammar
ifrdn dessa marknader.

Fonden &r aktivt férvaltad och foljer inte nagot index. Det innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa
bolagsval, dar sektor- och tematisk analys ar viktiga delar i strategin. Fonden har
en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser
attraktivt varderade och val positionerade for framtiden i relation till bolagets
framtida bedémda intjdningspotential. Fonden har som malséttning att Gver en
femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

Utveckling sedan start: mars 2023 - augusti, 2025

*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Mar-23 Jun-23 Sep-23  Nov-23  Feb-24 May-24 Jul-24 Oct-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 Aug-25

Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
Andelsklass C 5,07% 2,68% 10,03% 0,96% 27,30% 32,39%
Andelsklass A 4,72% 2,65% 9,91% 0,71% 26,64% 29,96%
MSCI China Index 10,52% 1,32% 12,4% 0,45% 35,83% 23,62%

5 Storsta Innehav

5 Storsta Branscher

TENCENT 6,60% Sallankop GG 34,36%
ALIBABA 5,92% Finans I 16,83%
TRIP.COM 4,51% Industri NG 12,93%
CHINA LIFE 4,01% Material I 8,25%
0,
XIAOMI 3,79% Kommunikation SN 7,20%
Kontaktuppgifter

Fond: SOIC Dynamic China
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/

SOIC Asset Management AB
Email: jh.von.dahn@soic.se

Fondbolag: AIFM Capital AB
Tel: 0480-36 36 66
Email: info@aifm.se

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For géllande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares réattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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Med gladje inleder vi augustis manadsbrev med att ndmna att fondens férvaltare, John-Henrik von Dahn, &r enligt Citywire pa en 2-
arsperiod rankad som basta forvaltare inom kategorin kinesiska aktier. | mars nasta ar nar vi 3 ars férvaltningshistorik.

SOIC Dynamic China C steg med +2,68% under augusti ménad (SOIC Dynamic China A, +2,65%), medan jamférelseindexet MSCI
China Net Index (SEK) okade med +1,32%. Fastlandsboérserna, Shanghai-borsen och Shenzhen-borsen, 6kade med +8,0% respektive
+12,4%, medan Hongkong-boérsen steg med +1,2%.

Under manaden gick fastlandsborserna som pa réls, ddremot sag vi en slagig bors i Hong Kong. Makroekonomiska bilden i Kina
praglades av en tudelad bild. Producentpriserna fortsatte att falla, vilket visar att efterfragetrycket var svagt. Handeln visade bade styrka
och sarbarhet med okat 6verskott men avmattad exporttillvaxt. USA-marknaden férblev under press medan relationerna med ASEAN
starktes, vilket visar att Kinas breddar sina exportfloden. PBOC valde att halla rantorna oférandrade men forstarkte likviditeten med
riktade &tgarder och langsiktiga obligationer. Geopolitiskt praglades ménaden av forlangd tullvapenvila med USA, ett nytt handelsbrak
med EU, narmanden till Indien.

Handel

Handelsstatistiken for augusti visade ett 6verskott pa 102,3 miljarder USD, upp fran 81,8 miljarder aret innan. Exporten 6kade med +4,4
% yly, vilket markerar den svagaste takten pa sex manader. Importen steg svagt, +1,3 % y/y, ett trendbrott efter flera manader av
nedgéang. Monstret i destinationsdata ar tydligt, exporten till USA foll med =33 % y/y, medan ASEAN-marknaderna vaxte kraftigt med
+22,5 % y/y. ASEAN ar nu Kinas storsta exportmarknad. Kina fortsatter darmed att diversifiera sina handelsfloden, men USA-fallet vager
tungt pa helhetsbilden.

PPI

Producentprisindex féll med —2,9 % y/y i augusti, vilket innebar attonde manaden i folid med deflation i producentledet. Pressen
kommer framst fran ravaru- och energiintensiva sektorer. Kombinationen av lagt KPl och negativ PPI bekréftar att efterfragetrycket i
ekonomin &r fortsatt svagt. Samtidigt kan lagre priser pa insatsvaror 6ka marginaler i down-stream industrier.

PBOC & Likviditet

Folkbanken holl 1-arig Loan Prime Rate oférandrad pa 3,00 % i augusti. Samtidigt genomfordes en injektion med medelfristig utléning
pa cirka 600 miljarder CNY. Samtidigt emitterades ultralanga specialstatsobligationer pa 188 miljarder CNY for att finansiera
investeringar inom energi, logistik och valfard. Atgérderna visar att PBOC prioriterar stabilitet och riklig likviditet men undviker att sanka
rantor ytterligare i nulaget. Det antyder en balansgang, stod till langsiktig tillvaxt, men samtidigt behov av att halla kapitalfloden och valuta
under kontroll.

Geopolitiska hdandelser
USA—Kina: Den 12 augusti enades parterna om att forldnga den pagaende tullvapenvilan med ytterligare 90 dagar. Beslutet
stoppade planerade hojningar av 6msesidiga tullar frn nivaer pa 30 % respektive 10 % till 145 % (USA) och 125 % (Kina).

EU-Kina: Under augusti svarade Kina pa EU:s tullar mot elbilar genom att inféra anti-dumpningsatgérder pa importerat europeiskt
flaskkott. Peking motiverade beslutet med behovet av att skydda den inhemska jordbrukssektorn.

SCO-toppmoéteti Tianjin. Kina var vard for arets storsta Shanghai Cooperation Organisation (SCO)-toppméte i Tianjin, med 6ver 20
stats- och regeringschefer samt flera internationella organisationers generalsekreterare pa plats. Under toppmoétet hade president
Xi Jinping bilaterala moten med bland annat Indiens premiarminister Modi, Turkiets president Erdogan och Rysslands president Putin.
Motet anvands som plattform att stérka regional integration, densifiera logistiska och ekonomiska samarbeten samt konsolidera Kinas
globala inflytande inom SCO-sfaren.

Forbattrade indiskt-kinesiska relationer. Indiens premiarminister pa plats i Kina fér toppmétet, det var Modi’s forsta besok sedan
granskonflikterna 2020. Xi och Modi uttalade bada att grinstvister inte ska definiera relationen, och en aterstart av
samarbetsdialogen inleddes. Detta &r en viktig signal om att Asiens tva storsta ekonomier forsoker stabilisera och ateruppta samarbete,
vilket kan fa positiva effekter pd handel och investeringar. Vilket motséger bilden av hur Kina-Indien relationer presenteras i vasterlandskt
medialandskap.

Forandrad utformning av utrikeshandelspolitik. En dversyn av Kinas utrikeshandelslag genomfors, den forsta andringen sedan 2004.
Reformen ger regeringen mer befogenhet att inféra handelsrestriktioner, sanktioner och stédprogram vid behov for att skydda
inhemska néaringar och forsorjningskedjor. Den alltmer protektionisktiska miljo till foljd av tullkrig driver pa behovet av att starka statens

verktygslada.

Handla fonden: Avanza Fonddata: Financial Times
SAVR Morningstar
Handelsbanken Bloomberg

Disclaimer: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sikert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och
6vrig dokumentation pa fondbolagets webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/




