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Fondoversikt Fondens Mal & Placeringsinriktning
Fdrvaltare John-Henrik von Dahn Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av
Startdatum 2023-03-17 bolagi K|[1a, Hong Kong, el.ler Taiwan samti boAlAag vars aktier ar upptagna till

handel pa marknadsplats i annat OECD-land férutsatt att bolaget har en
AUM 84,38 miljoner SEK betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
Typ Aktiefond betydande andel av bolagets tillgéngar eller intakter finns i eller hdrstammar
I X ifran dessa marknader.

Kategori Kina
Antal Innehav 69 Fonden &r aktivt forvaltad och f6ljer inte ndgot index. Det innebér att forvaltaren
Jamférelseindex MSCI China NR, SEK fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa

bolagsval, dar sektor- och tematisk analys &r viktiga delar i strategin. Fonden har

- - 0,
A-klass - 1,3% en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser

Fast forv.aveift C-klass - 0,8% attraktivt varderade och val positionerade fér framtiden i relation till bolagets
Prest.baserad avgift* 15% framtida bedémda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att Gver en
*HWM, aterstalls ej femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

Utveckling sedan start: mars 2023 - december, 2025
*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
Andelsklass C 6,32% -1,99% -6,45% 10,76% 6,32% 33,96%
Andelsklass A 5,85% -2,02% -6,52% 10,55% 5,85% 31,36%
MSCI China Index 10,08% -3,12% -9,0% 9,44% 10,08% 23,13%
5 Stérsta Innehav 5 Storsta Branscher
ALIBABA 6,90% Sallankép G  30,34%
XIAOMI 5,96% Finans G 17,49%
TENCENT 571% T N 14,29%
ZHONGJIN GOLD 3,53% Industri G 9,69%
TRIP.COM 3,32% Kommunikation I 6,38%
Kontaktuppgifter
Fond: SOIC Dynamic China Fondbolag: AIFM Capital AB SOIC Asset Management AB
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/ Tel: 0480-36 36 66 Email: ih.von.dahn@soic.se

Email: info@aifm.se

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C minskade med -1,99% i december (SOIC Dynamic China A, -2,02%), medan jamforelseindexet MSCI China Net
Index (SEK) minskade med -3,12%. Fastlandsborserna, Shanghai-borsen och Shenzhen-borsen 6kade med 2,06 % respektive 3,14%,
medan Hongkong-borsen minskade med -0,9%.

2025 blev ett starkt ar fér Kina och Hongkong, men en starkare krona dampade avkastningen i SEK. Draglok var framst tech/Al samt
ravaror/material. Handeln visade rekord6verskott och en export som blivit mindre USA-dominerad, dar ASEAN nu ar Kinas storsta
handelspartner. Samtidigt fortsatte Kina att trycka pa kritisk teknik, for att ta innovation fran testfas till kommersiell skala, EUV-
teknologi ar ett tydligt exempel.

Valutaeffekten

Valutamadssigt blev 2025 ett ar dar kronan tog revansch: per 31 dec 2024 och 31 dec 2025 sa gick 1 HKD fran ~1,42 SEK till ~1,18 SEK
(SEK +16,8%) och 1 CNY fran ~1,52 SEK till ~1,32 SEK (SEK +13,0%). For dig som dger SOIC Dynamic China, dar avkastningen raknas om
till SEK, innebar en starkare krona att en del av uppgangen i underliggande marknader (som méts i HKD och CNY) “ats upp” i
omrakningen, vilket gor att fondens utveckling i kronor kan bli lagre an borsernas utveckling i lokal valuta, dven om den underliggande
marknadsexponeringen gar bra. Samtidigt betyder en starkare SEK att ingangsnivaerna framat blir lagre i kronor, vilket kan ge en
gynnsammare utgangspunkt under 2026.

Borsutveckling 2025

Shanghai (SSE Composite, dar finanssektornvéger tungt) +18,41%: Uppgangen bars i praktiken av en kombination av cykliskt/material
(sarskilt icke-jarnmetaller) och en tydlig tech-/industrivag dar computing hardware (Al-relaterat), robotik och kommersiell aerospace
aterkom som ledarmotiv, samtidigt som bank/finans gav stabilitet nar riskaptiten véxlade.

Shenzhen (Shenzhen Component, dar tech och industri vager tungt) +29,87%: Har blev samma tema dnnu mer koncentrerat mot
tillvaxt och “advanced manufacturing”, computing hardware/Al, batterikedjan, robotik och delar av innovativa ldkemedel var de
sektorfickor som oftast satte takten, vilket passar indexets hégre exponering mot tech och industrikedjor.

Hongkong (Hang Seng) +27,77%: | Hongkong handlade helaret mycket om en Al/tech-driven omvardering uppat. Bryter man ner den
bredare marknaden via Hang Seng Composite och dess bransch-indelning framstar finans, IT och konsumentdiskretionart som de mest
barande bidragsgivarna. Samtidigt var ravaror/material den klart starkaste sektorn (upp +161,3%), vilket fangar hur 2025 préglades av
bade Al-tema och en tydlig riskrotation mot ravaror/material.

PMI, CPI & Handel

Kina avslutade aret med ett litet men symboliskt skifte i konjunktursiffrorna: officiellt PMI for tillverkningsindustrin steg till 50,1 i
december (fran 49,2), samtidigt som icke-tillverknings-PMI lag pa 50,2.Caixin PMI (privat sektor) lag fortsatt i expansion i respektive
kategori i december. CPI tog samtidigt fart till +0,8% y/y i december (karn-CPI +1,2%), men helaret 2025 var CPI i praktiken
oforandrat, vilket visar att aterhdmtningen fortfarande ar policyberoende, samtidigt som prisutvecklingen gav ett tydligt besked om
Okad stabilitet och att deflationsoron klingade av.

Pa handelsfronten var bilden desto tydligare: Kina loggade ett rekordstort handelséverskott pa ca 1,19 biljoner USD under 2025, med
export +5,5% for helaret och importer i stort sett oférandrade. Helarsbilden visar ocksa hur exporten blivit mindre USA-dominerad.
Exporten till USA f6ll ca 20%, samtidigt som handeln med ASEAN fortsatte att vaxa och regionen var Kinas storsta handelspartner. |
december syntes omstillningen extra tydligt. Total export 6kade +6,6% y/y, men exporten till USA féll 30% y/y, medan exporten till
ASEAN och EU 6kade +11,1% respektive +11,6%.

Fran forskning till kommersialisering

Al-industrin ar samtidigt den mest konkreta langsiktiga havstangen i narrativet och under 2025 syntes ett tydligt skifte fran “demo” till
mer drift och kommersiell anvandning. Myndighets- och branschdata pekar pa en snabbt viaxande bas av smart factories, fler
pilotzoner for Al-tillampning och fler test- och demonstrationsmiljéer for uppkopplade fordon, samtidigt som “embodied
intelligence” (Al + robotik) har dragit in betydande kapital och borjar kopplas till faktiska industriscenarier. Pa chipsidan passar EUV-
sparet in i samma monster. | Shenzhen ska man ha tagit fram en EUV-prototyp tidigt 2025 (byggd av bl.a. tidigare ASML-ingenjorer)
som kan generera EUV-ljus men annu inte producerat fungerande chip; malet uppges vara 2028 men beddms av kéllor snarare som
runt 2030. Aven om tidslinjen ar osaker blir riktningen allt tydligare, Kina férsoker flytta tekniken fran testmiljo till skalbar kommersiell
kapacitet, steg for steg, med Al som draglok och hardvaruinfrastruktur som flaskhals och mojliggorare.
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