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Fondoversikt

Forvaltare John-Henrik von Dahn
Startdatum 2023-03-17

AUM 63,37 miljoner SEK
Typ Aktiefond

Kategori Kina

Antal Innehav 62

Jamforelseindex

MSCI China NR, SEK

Fast forv.avgift

A-klass - 1,3%
C-klass - 0,8%

Per 31 juli, 2025

Fondens Mal & Placeringsinriktning

Fonden ar en geografisktinriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av
bolagiKina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar upptagnatill
handel pa marknadsplats i annat OECD-land forutsatt att bolaget har en
betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
betydande andel av bolagets tillgangar eller intdkter finns i eller harstammar
ifran dessa marknader.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte nagot index. Det innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa
bolagsval, dar sektor- och tematisk analys ar viktiga delar i strategin. Fonden har
en langsiktig placeringshorisont och véljer de bolag som forvaltaren anser
attraktivt varderade och val positionerade for framtiden i relation till bolagets

framtida bedomda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att Gver en

Prest.baserad avgift* 15% o o . I .
g > femarsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex.

*HWM, aterstalls ej

Utveckling sedan start: mars 2023 - juli, 2025
*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar

Andelsklass C 2,33% 6,61% 10,05% 2,71% 19,87%
Andelsklass A 2,02% 6,56% 9,89% 2,44% 19,26%
MSCI China Index 9,08% 8,44% 13,1% 8,26% 30,03%

5 Storsta Innehav 5 Storsta Branscher

TENCENT 6,75% SEIEDRIGIom BRI
ALIBABA 5,82% Finans NN 17,16%

CHINA LIFE 3,99% Industri  INNIIEEGEGEGE 12,75%

TRIP.COM 3,88% Material I 7,54%

HAIER 3,65% Kommunikation I 7,36%

Kontaktuppgifter

Fond: SOIC Dynamic China
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/

Fondbolag: AIFM Capital AB
Tel: 0480-36 36 66
Email: info@aifm.se

SOIC Asset Management AB
Email: jh.von.dahn@soic.se

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C 6kade med 6,61% under juli och SOIC Dynamic China A 6kade med 6,56%, medan jamforelseindexet MSCI China Net Index (SEK) 6kade med
8,44%. Fastlandsborserna, Shanghai-borsen och Shenzhen-borsen, steg med 3,7% respektive 4,8%, medan Hongkong-borsen 6kade med 2,9%.

Stark tillvaxt forsta halvaret trots global osakerhet

Kinas ekonomi vaxte i en takt som Gvertraffade regeringens heldrsmalom 5 % BNP-tillvaxt under férsta halvaret 2025, drivet av stark exportutveckling och tecken pa
fornyad vitalitet i den privata sektorn. Exporten Gvertraffade forvantningarna trots fortsatt global osékerhetinklusive tulltgarder och forandringar i internationella
handelsramverk med sarskilt stark fart pa marknader utanfor USA. En del av 6kningen kan bero pa forhandsleveranser och lageruppbyggnad, vilket kan ddmpa tempot
senare under aret.

Handel och osékerhet kring tullvapenvilan

Under arets sju forsta manader 6kade Kinas utrikeshandelmed 3,5 % till 25,7 biljoner yuan (3,58 biljoner USD). | juli steg exporten med 8 % till 2,31 biljoner yuan och
importen med 4,8 % till 1,6 biljoner yuan. Sammanlagt 6kade handeln med 6,7 % jamfort med samma manad i fjol. | dollar raknat steg exporten med 7,2 % och
importen med 4,1 % den snabbaste importtillvaxten sedan juli 2024. Handeln med ASEAN, EU, Afrika och Centralasien 6kade med 9,4 %, 3,9 %, 17,2 % respektive 16,3
% i yuan, vilket visar pa férdjupade relationer med marknader utanfor USA.

Handelsdatanreflekterar dven strukturella forandringar Kinas exportmix. 2025 markerar 20 ar av Kinas grona utvecklingsfilosofi- “klara vatten och gréna berg ar
ovarderliga tillgdngar” - med en 6kad andel gron teknik och hogteknologiska produkter.

Politisk fokus skiftar mot starkare stod

Peking signalerar en mer offensiv finanspolitik och en mattligt expansiv penningpolitik resten av aret, for att “fullt ut frigéra policyeffekterna” och stodja tillvaxten. Detta
bygger vidare pa stimulanspaket som aviserades i september 2024 och reflekterar en mer proaktiv finans och penningpolitik jamfért mot 2023. Okad likviditet i
systemet ses som nyckeln for att accelerera bade inhemska och internationella floden. Malet ska nds genom riktade finanspolitiska satsningar och fortsatt 6kning av
privat utlaning, som redan arupp nara 9 % pa arsbasis.

Finanspolitiska verktyg
Centralregeringen ska oka utgifterna genom att ge ut ultra-langa statsobligationer och riktade obligationsprogram till regioner. Kapitalet ska styras till sektorer, regioner
och projekt med stérst behov och tydligast tillvaxtpotential, medan olonsamma projekt avvecklas.

Tva strukturella utmaningar star i fokus
* Fastigheter: Tier 1-stader som Shanghai visar tydlig dterhamtning i bade nyproduktion och andrahandsmarknad, medan ménga andra stader
fortfarande bottnar ur.

* Lokal skuldsattning: Arbetet med att identifiera och hantera problemprojekt pagéar, dar selektiva ingripanden foredras framfor generella stodatgarder.

Riktade atgarder for konsumtion och demografi

Regeringen infor ett nationellt barnomsorgsbidrag pa 3 600 yuan per ar for varje barn under tre ar. Bidraget &r symboliskt viktigt men for litet for att paverka fodelsetal
eller konsumtioni dyra storstader; i Shanghai kravs sannolikt stod som ar fem till tio gdnger st6rre. Dessutom planeras avgiftsfri forskola, battre infrastruktur, hogre
lararloner och starkare barnomsorg. Fokus ligger pa att bygga ut den “grundlaggande ekonomin”. Sarskild uppmarksamhet ges till liginkomsttagare och Kinas stora
grupp icke-bofasta arbetare, som kan bli starka konsumtionsmotorer med ratt stod och béttre tillgang till offentliga tjanster.

Strategiska langsiktiga investeringar i energi och infrastruktur

Kina fortsatter med storskaliga projekt med bade ekonomiskt och strategiskt varde. Det nya vattenkraftsprojektet vid Yarlung Zangbo-floden, vart 1,2 biljoner yuan, ska
pagai 14 ar och kan bidra med 0,1-0,3 procentenheter till BNP &rligen under byggtiden. Projektet starker energisjalvforsorjningen, hojer energieffektiviteten och stoder
langsiktigt reallonetillvaxten.

Stabilitet trots osékerhet externt

Den globala situationen &r fortsatt osaker, sarskilt pa grund av oférutsagbara amerikanska handelspolitiska dtgarder. Kina har valt en aterhallsam linje utan aggressiva
motdrag, och har istallet stérkt banden till andra exportmarknader. Detta har hittills skyddat ekonomin fran stérre storningar och hallit fortroendet

uppe. Internationella valutafonden (IMF) har samtidigt hojt sin prognos for Kinas BNP-tillvaxt 2025 till 4,8%, vilket ar 0,8 procentenheter mer an i april och den storsta
upprevideringen av alla lander i den senaste World Economic Outlook-rapporten (29 juli 2025).

Senaste USA-Kina-samtalen

Den 28-29juli hélls den tredje rundan av hognivaférhandlingar i Stockholm. Enligt handelsdepartementets talesperson He Yadong var samtalen “6ppna, djupgaende
och konstruktiva”, och man enades om att forsoka forlanga den nuvarande pausen pa tullar (cirka 24 %) med 90 dagar. USA:s finansminister Scott Bessent betonade
att forlangningen ar trolig men inte beslutad; president Trump avgor. Fragor som dverkapacitet, teknikexport och sallsynta jordartsmetaller diskuterades, men inget
formellt avtal skrevs under. Bade Bessent och USA:s handelsminister Howard Lutnick beskrev &ndd samtalen som konstruktiva. President Trump har uttryckt forsiktig
optimism och 6ppnat for ett méte med president Xi senare i &r, men inget ar bekréaftat.

Framat

| oktober haller Kinas kommunistparti den 20:e centralkommitténs session for att faststélla den 15:e feméarsplanen for ekonomisk och social utveckling. Politiken
vantas bekrafta nuvarande kurs: riktad finanspolitisk expansion, stodjande penningpolitik och selektiva strukturreformer for att starka inhemsk efterfrdgan och
langsiktig stabilitet.

Lankar

Handla fonden: Avanza Fonddata: Financial Times
SAVR Morningstar
Handelsbanken Bloomberg

Disclaimer: Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. For géllande information om fonden, dess andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och
6vrig dokumentation pa fondbolagets webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/




